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COMUNICATO STAMPA

SAVE — AEROPORTO DI VENEZIA: Nuovo trimestre in crescita per il Gruppo

Terzo trimestre 2009: Ricavi 99,9 milioni (+4,7%)
EBITDA 24,9 milioni (+4,8%), EBIT 17,7 milioni (+11,3%)

2.664.938 (+0,6%) i passeggeri transitati nel sistema
aeroportuale di Venezia e Treviso nel terzo trimestre 2009.

Gennaio — Settembre 2009: Ricavi consolidati in crescita del 3,9% a 257,2 milioni di Euro
EBITDA a 47,6 milioni (+1,9%) e EBIT a 26,3 milioni (+1,1%)

Il Consiglio d’Amministrazione di SAVE — Aeroporto di Venezia Marco Polo S.p.a., Gruppo quotato al
Mercato Telematico Azionario di Borsa ltaliana che opera nel settore degli aeroporti, in quello delle
infrastrutture di mobilita (stazioni ferroviarie, autostrade e porti) e nei servizi per i viaggiatori, ha
approvato oggi la Relazione Intermedia sulla gestione al 30 settembre 2009.

| principali indicatori continuano a registrare dati in crescita sul corrispondente periodo del 2008. |
ricavi hanno fatto segnare nel terzo trimestre 2009 una crescita rispetto al 2008 passando da 95,4
milioni di Euro a 99,9 milioni (+4,7%). Anche sui nove mesi si & registrato un incremento pari al 3,9%
passando dai 247,5 milioni di Euro del 2008 ai 257,2 milioni del 2009. Al netto delle acquisizioni
operate dal Gruppo nel corso del 4 trimestre 2008, I'incremento si riduce allo 0,8% nel trimestre ed
allo 0,2% nei 9 mesi.

E’ importante sottolineare come, anche per quanto riguarda il traffico passeggeri del Sistema
aeroportuale Venezia - Treviso, il periodo luglio-settembre, periodo piu importante dell’anno, ha
registrato, per la prima volta nel 2009, una variazione positiva sul 2008 (+0,6%) passando da circa
2.648.300 a circa 2.664.900 passeggeri.

L’EBITDA del terzo trimestre 2009 registra una crescita del +4,8% portando il risultato da 23,7 milioni
a 24,9 milioni di Euro. Nei primi 9 mesi dell’anno 'EBITDA risulta in crescita dell’1,9%, passando dai
46,7 milioni di Euro del 2008 ai 47,6 milioni del 2009, grazie al contributo di tutte le unita di business.
L'incremento maggiore & stato portato dall’'unita di business Gestione infrastrutture (+0,8 milioni)
mentre allineati al 2008 sono stati i risultati delle altre due unita di business.

L'EBIT del terzo trimestre 2009 s’incrementa dell11,3% sul corrispondente periodo del 2008,
passando da 15,9 milioni a 17,7 milioni di Euro, per effetto di una minor necessita di accantonamenti
a rischi rispetto al medesimo periodo del 2008. Nei primi 9 mesi il risultato operativo & stato pari a
26,3 milioni di Euro (+1,1%), nonostante il maggior peso degli ammortamenti (passati da 18,1 milioni
a 19,4 milioni di Euro), legato principalmente alle acquisizioni operate dal Gruppo Airest nel secondo
semestre 2008, ed al conseguente ammortamento delle concessioni.

Il Risultato lordo di periodo del terzo trimestre risulta in crescita del 15,6% sul 2008 passando da
15,3 milioni a 17,6 milioni di Euro, incrementando la crescita del risultato operativo grazie a minori
oneri finanziari. In leggero calo sul 2008 il risultato lordo dei primi 9 mesi, che passa da 24,1 milioni
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a 23,8 milioni di Euro, per effetto dei maggiori oneri finanziari del primo semestre, legati al piu alto
indebitamento conseguente alle acquisizioni operate nel secondo semestre 2008, ed alla
valutazione ad equity di alcune societa, operata nel primo semestre 2009, che comporta un saldo
negativo rispetto al 2008 di circa 460 mila Euro.

In merito alla Gestione Aeroportuale i passeggeri transitati nel sistema aeroportuale di Venezia e
Treviso durante i primi nove mesi dell’anno sono stati circa 6,5 milioni, in diminuzione del 3,8%
rispetto ai primi 9 mesi 2008, dato comunque migliore rispetto alla perdita registrata dalla media
degli aeroporti italiani (-4,7%, fonte Assaeroporti).

Il particolare momento congiunturale ha determinato nei nove mesi una diminuzione del traffico nello
scalo veneziano del 4,9% registrando 5.175 mila passeggeri. || dato & la conseguenza di un
trimestre solo in leggero calo sul 2008 (-1%), che migliora i risultati del primo semestre (-7,4%), in
linea con le attese, e a testimonianza di una ripresa in atto del traffico dopo i momenti piu acuti della
crisi economica. Tale aspettativa &€ confermata dai dati di traffico del mese di ottobre in crescita del
4,4% sul 2008.

L’aeroporto di Treviso ha fatto registrare un trimestre in netta crescita sul 2008 (+7,1%) chiudendo i
primi nove mesi del 2009 in crescita dello 0,6% con 1.353 mila passeggeri e recuperando cosi il calo
registrato nei primi 5 mesi del 2009. Lo scalo ha beneficiato delle nuove destinazioni, nazionali ed
internazionali, offerte dai principali vettori operanti a Treviso, Ryanair e Wizzair.

Il fatturato della business unit si & quindi attestato a 85,8 milioni rispetto agli 87,1 milioni dei primi 9
mesi 2008 (-1,5%). Il calo, inferiore alla riduzione dei passeggeri, & stato ottenuto grazie al miglior
sfruttamento commerciale dell’aerostazione ed ai nuovi servizi richiesti verso i passeggeri a ridotta
mobilitd (PRM), intrapresi dal luglio 2008. Nel trimestre il calo & pari al 2,5% passando da 33,9
milioni di Euro del terzo trimestre 2008 a 33,1 milioni di Euro del terzo trimestre 2009.

La redditivita operativa lorda, EBITDA, risulta nel terzo trimestre 2009 in crescita dell’1,3%, grazie
all'effetto della riduzione dei costi operativi, che hanno piu che compensato il calo del fatturato del
trimestre. Nei primi nove mesi 'EBITDA passa da 35,1 a 35,3 milioni di Euro (+0,5%), grazie al forte
lavoro di efficientamento dei costi per materie e servizi, che nei nove mesi si sono ridotti del 7,8%,
portando l'incidenza del’EBITDA sul fatturato dal 40,3% del 2008 al 41,1% dei primi nove mesi 2009.

Il Risultato operativo (EBIT) risulta in crescita del 12,5% nel terzo trimestre, per effetto anche di
minori accantonamenti su crediti. Nei primi 9 mesi il Risultato operativo risulta in crescita del 7,3% sul
2008, portando I'incidenza sul fatturato dal 25,4% al 27,7%, per effetto sia di minori ammortamenti,
che di minori accantonamenti per rischi su crediti.

Il fatturato derivante dall’attivita di Gestione Infrastrutture, in crescita sui primi nove mesi 2008, si
attesta a 20,5 milioni di Euro (+4,4%). Una crescita in linea con le aspettative registrano i dati di
EBITDA e EBIT attestatisi rispettivamente a 4,1 e 1,6 milioni di Euro (+24,2% e +45%), grazie anche
al contenimento dei costi operativi e del personale. Anche a livello di terzo trimestre 2009 i valori
sono tutti in crescita sul 2008 con fatturato, EBITDA e EBIT rispettivamente a +10,8%, +29,6% e
+47,3%(+0,7 milioni, +0,4 milioni e +0,3 milioni in termini assoluti).

Per quel che attiene l'attivita di Food & Beverage and Retail (Gruppo Airest), il fatturato del terzo
trimestre 2009 ha registrato una crescita del 7,7%, passando da 58,1 a 62,6 milioni di Euro. | dati dei
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nove mesi registrano una crescita del 6,4%, attestandosi a 158,3 milioni di Euro, sostanzialmente
per effetto delle nuove acquisizioni operate nel 2008. A perimetro costante, I'incremento percentuale
sarebbe dello 0,3%. La crisi economica generale, che ha determinato una riduzione del traffico negli
aeroporti in cui opera, unita ad una forte diminuzione della propensione alla spesa del viaggiatore,
ha comportato una riduzione del fatturato del gruppo Airest a parita di punti vendita di circa il 10%. |
risultati di fatturato ottenuti quindi sono stati merito dell’attivita di sviluppo che ha comportato nel
periodo I'apertura di 20 nuovi punti vendita. Il Gruppo Airest opera attraverso 163 nuovi punti vendita
dei quali 103 in Italia, 53 in Europa, 2 negli Emirati Arabi Uniti e 5 in Cina.

Il margine operativo lordo (EBITDA) del terzo trimestre 2009 risulta in crescita del 12% passando da
circa 6 milioni di Euro a 6,7 milioni di Euro. Il risultato dei primi nove mesi & pari ad Euro 8,4 milioni
(Euro 8,3 milioni al 30 settembre 2008) con una incidenza sul fatturato del 5,3% rispetto al 5,6% del
2008 per effetto del sopracitato calo del fatturato a parita di punti vendita che ha determinato,
unitamente ai costi di avviamento delle nuove aperture, un aumento dell’incidenza dei costi fissi di
rete.

A seguito di quanto sopra, il reddito operativo (EBIT) del terzo trimestre risulta in crescita 6,6%
attestandosi a 4,17 milioni di Euro rispetto ai 3,91 del 2008. La redditivita operativa (EBIT) dei primi
nove mesi & scesa dai 2,9 milioni di Euro del 2008 agli 1,2 milioni del 2009, principalmente per
effetto dei maggiori ammortamenti delle concessioni, legati alle acquisizioni operative dal quarto
trimestre 2008.

La posizione finanziaria netta di Gruppo & migliorata nel trimestre passando dai -89,3 milioni di Euro
del 30 giugno 2009 ai -66,7 milioni del 30 settembre 2009. Rispetto al dato di dicembre 2008, pari a
-65,8 milioni di Euro, la posizione finanziaria si modifica per 0,9 milioni. | principali flussi avvenuti nei
nove mesi si riferiscono per circa 40,7 milioni alla cassa generata dalla gestione operativa, mentre
gli impieghi riguardano per circa 17,2 milioni di Euro investimenti in immobilizzazioni tecniche e
finanziarie, per 3,9 milioni di Euro I'acquisto di azioni proprie e per 12,8 milioni di Euro il pagamento
dei dividendi.

Sulla base dei positivi risultati del trimestre il Gruppo Save conferma le previsioni per I'esercizio con
una redditivita in crescita.

*hkkkkkkk

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Giovanni Curtolo, dichiara ai
sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che linformativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture
contabili.

*kkkkkkk

In allegato: Prospetti contabili
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GRUPPO Save S.p.a.

Prospetti Contabili

AERCPORTO MARCOPOLOD Spd

Conto Economico Riclassificato

GRUPPO SAVE A perimetro invariato *
GRUPPO DELTA 09/09 VSj
Settembre 2009 Settembre 2008 09/08 Settembre 2009
Euro / 1000

Ricavi operativi e altri proventi 257.182 100% 247.495 100% 9.687 3,9% 248.074 100%
Per materie prime e merci 69.583 27,1% 70.249 28,4% -666 -0,9% 67.926 27,4%
Variazioni prodotti in corso di lavorazione
e lavori in corso su ordinazione 172 -0,1% 241 -0,1% 69 -28,6% 172 -0,1%
Per servizi 42.758 16,6% 42.241 17,1% 517 1,2% 41.195 16,6%
Per godimento di beni di terzi 29.486 11,5% 23.627 9,5% 5.859 24,8% 27.196 11,0%
Costo del lavoro 65.938 25,6% 62.114 25,1% 3.824 6,2% 63.801 25,7%
Oneri diversi di gestione 2.027 0,8% 2.809 1,1% -782 -27,8% 1.981 0,8%
Totale costi operativi 209.620 81,5% 200.799 81,1% 8.821 4,4% 201.927 81,4%
EBITDA 47.562 18,5% 46.696 18,9% 866 1,9% 46.147 18,6%
Ammortamento imm. immateriali 4.037 1,6% 2.629 1,1% 1.408 53,6% 2.849 1,1%
Ammortamento immob. materiali 15.344 6,0% 15.465 6,2% -121 -0,8% 14.623 5,9%
Perdite e rischi su crediti 874 0,3% 1.399 0,6% -525 -37,5% 762 0,3%
Accantonamenti per rischi 961 0,4% 1.148 0,5% -187 -16,3% 961 0,4%
Totale ammortamenti e accan.ti 21.216 8,2% 20.641 8,3% 575 2,8% 19.195 7,7%
EBIT 26.346 10,2% 26.055 10,5% 291 1,1% 26.952 10,9%
Proventi (-) e oneri finanziari (+ ) 2.538 1,0% 1.787 0,7% 751 42% 2.044 0,8%
Risultato ante imposte 23.808 9,3% 24.268 9,8% -460 -1,9% 24.908 10,0%
Utile /(perdita) attivita cessate/destinate a
essere cedute -194 -0,1% 194 -100,0%
Risultato lordo di periodo 23.808 9,3% 24.074 9,7% -266 -1,1% 24.908 10,0%

* | dati a perimetro invariato sono stati ottenuti escludendo i conti economici dellle societa Fast Foood Servis a.s.,

ITP Services s.r.o.,

ed R&M Airport S.r.l.
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Conto Economico Riclassificato del trimestre

GRUPPO SAVE

A perimetro invariato *

GRUPPO DELTA 3°/09 VS

3° trimestre 2009 3° trimestre 2008 3°/08 3° trimestre 2009
Euro/ 1000

Ricavi operativi e altri proventi 99.888 100% 95.422 100% 4.466 4,7% 96.218 100%
Per materie prime e merci 26.632 26, 7% 26.588 27,9% 44 0,2% 26.423 27,5%
Variazioni prodotti in corso di lavorazione
e lavori in corso su ordinazione -283 -0,3% -185 -0,2% -98 53,0% -283 -0,3%
Per servizi 15.018 15,0% 14.225 14,9% 793 5,6% 14.161 14,7%
Per godimento di beni di terzi 10.658 10,7% 8.880 9,3% 1.778 20,0% 10.470 10,9%
Costo del lavoro 22.568 22,6% 21.416 22,4% 1.152 5,4% 21.543 22,4%
Oneri diversi di gestione 415 0,4% 758 0,8% -343 -45,3% 378 0,4%
[ Totale costi operativi 75.008 75,1% 71.682 75,1% 3.326 4,6% 72.692 75,5%
EBITDA 24.880 24,9% 23.740 24,9% 1.140 4,8% 23.526 24,5%
Ammortamento imm. immateriali 1.480 1,5% 817 0,9% 663 81,2% 1.002 1,0%
Ammortamento immob. materiali 4.984 5,0% 5.325 5,6% -341 -6,4% 4.673 4,9%
Perdite e rischi su crediti 292 0,3% 979 1,0% -687 -70,2% 292 0,3%
Accantonamenti per rischi 400 0,4% 694 0,7% -294 -42,4% 400 0,4%
[ Totale ammortamenti e accan.ti 7.156 7,2% 7.815 8,2% -659 -8,4% 6.367 6,6%
EBIT 17.724 17,7% 15.925 16,7% 1.799 11,3% 17.159 17,8%
Proventi (-) e oneri finanziari (+ ) 77 0,1% 513 0,5% -436 -85% -1 0,0%
Risultato ante imposte 17.647 17,7% 15.412 16,2% 2.235 14,5% 17.170 17,8%
Utile /(perdita) attivita cessate/destinate
a essere cedute -140 -0,1% 140, -100,0%
Risultato lordo di periodo 17.647 17,7% 15.272 16,0% 2.375 15,6% 17.170 17,8%

* | dati a perimetro invariato sono stati ottenuti escludendo i conti economici dellle societa Fast Foood Servis a.s., ITP Services s.r.o., ed R&M Airport S.r.l.
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Stato Patrimoniale Riclassificato

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO Delta VS

CONSOLIDATO GRUPPO SAVE Euro /1000 30-set-09 31-dic-08 12/2008| Delta %
Immobilizzazioni materiali di proprieta 102.710 93.095 9.615 10,3%
Immobilizzazioni materiali gratuitamente devolvibili 125.270 127.350 (2.080) -1,6%
Immobilizzazioni immateriali 155.110 155.694 (584) -0,4%
Immobilizzazioni finanziarie 13.494 11.598 1.896 16,3%
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 396.584 387.737 8.847 2,3%
Fondo TFR (8.849) (9.340) 491 -5,3%
Fondi per rischi, rinnov. beni grat. devolv. e imp. differite (18.925) (18.236) (689) 3.8%
CAPITALE FISSO OPERATIVO 368.810 360.161 8.649 2.4%
Magazzino 12.066 11.052 1.014 9,2%
Crediti verso clienti 43.445 36.283 7.162 19,7%
Crediti tributari e imposte differite 24.218 24.431 (213) -0,9%
Altri crediti e altre attivita a breve 17.717 22.199 (4.482)] -20,2%
Debiti verso fornitori e acconti (58.862) (61.724) 2.862 -4,6%
Debiti tributari (1.199) (5.944) 4.745] -79,8%
Debiti v/ istituti previd. e sicurezza sociale (5.074) (4.613) (461) 10,0%
Altri debiti (28.449) (19.889) (8.560)] 43.0%
TOTALE CAP.CIRC.NETTO OP. 3.862 1.795 2.067] 115.2%
TOT. CAPITALE INVESTITO 372.672 361.956 10.716 3.0%
PATRIMONIO NETTO 305.986 296.197 9.789 3.3%
Cassa e attivita a breve (34.731) (34.225) (506) 1,5%
Debiti verso banche a breve 18.531 51.428( [(32.897)| -64,0%
Debiti verso banche a lungo 77.035 46.646 30.389 65,1%
Debiti verso altri finanziatori 5.851 1.910 3.941| 206.3%
TOTALE POSIZIONE FIN.NETTA 66.686 65.759 927 1.4%
TOT. FONTI FINANZIARIE 372.672 361.956 10.716 3.0%
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Posizione finanziaria netta

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA
Variazione  Variazione
30/09/09 vs 30/09/09 vs
30/09/2009 30/06/2009 31/12/2008 31/12/08 30/06/09

Migliaia di Euro)
Cassa e altre disponibilita liquide 34.331 11.314 30.583 3.748 23.017
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 400 400 400
* Altre attivita finanziarie 3.242 -3.242
Attivita a breve 34.731 11.714 34.225 506 23.017
**  Debiti bancari 18.531 17.920 51.428 -32.897 611
* Altre passivita finanziarie quota corrente 1.467 1.510 1.822 -355 -43
Passivita a breve 19.998 19.430 53.250 -33.252 568
**  Debiti finanziari verso banche al netto della quota corrente 77.035 77.035 46.646 30.389
Debiti finanziari verso altri al netto della quota corrente 4.384 4.506 88 4.296 -122
Passivita a lungo 81.419 81.541 46.734 34.685 -122
Posizione finanziaria netta -66.686 -89.257 -65.759 -927 22.571

di cui passivita nette per valutazione a fair value contratti
derivati 811 733 538 273 78
** __di cui per debiti lordi verso banche 95.566 94.955 98.074 -2.508 611




